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DEFINICOES
“Planalto Capital” - Planalto Capital Gestdo de Recursos Ltda.

“Colaborador” - Todos que atuem profissionalmente na Planalto Capital, seja como
estagiario, empregado, administrador ou Diretor, s6cio ou nao.

“Manual” - Manual de Risco
INTRODUCAO

Este manual trata dos principais riscos aos quais a Planalto Capital estd exposta no
exercicio profissional de sua atividade de gestdo de recursos de terceiros. O manual
identifica e define os principais riscos e estabelece mecanismos de mitigacdo e
monitoramento de cada risco. Ele é valido para qualquer veiculo de investimento gerido
pela Planalto Capital, independente dos mandatos de gestio especificos concedidos pelos
investidores.

O processo de gestdo de risco da Planalto Capital foi elaborado observando as normas
vigentes, especialmente a Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolugdo CVM n? 21”), e com as diretrizes do Cédigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para a Administracdo de Recursos de Terceiros.

A Planalto Capital seguira os métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta
Politica, sendo que, na auséncia de previsdo de algum parametro de risco nos documentos
contratuais e/ou estatutarios dos veiculos de investimento sob gestdo, a administracao de
risco conduzira a situacdo sob o valor da transparéncia, dando-se preferéncia sempre pela
resolucdo mais conservadora, de acordo com o melhor juizo e arbitrio do Departamento de
Risco.

Por fim, reforcamos que os riscos que os Fundos podem incorrer serdo constantemente
controlados e avaliados conjuntamente pelos Departamentos de Risco e Compliance, que
buscardo adequar suas politicas de investimentos em conformidade a legislagio vigente.

FONTES DE DADOS

Na implementacio e rotinas definidas neste Manual, da-se sempre forte preferéncia para
fontes de dados quantitativos publicos e independentes, em especial: B3, ANBIMA, Selic,
BC e CVM.

GOVERNANCA DO GERENCIAMENTO DE RISCO

A responsabilidade e coordenagdo direta das atividades relacionadas a esta Politica serdo
conduzidas pelo Diretor de Risco e Compliance, Sr. Lucas Short, quais sejam:

a) fiscalizagdo do cumprimento deste Manual e da disseminacgdo ativa e rotineira de seu
conteudo;

b)  monitoramento diario dos riscos incorridos pelos veiculos de investimento;

c) adequacdo e mitigacdo dos riscos previstos nesta Politica;
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O Departamento de Risco é composto, atualmente, por seu Diretor e pela Colaboradora
Aline Peres, podendo contar, futuramente, com outros Colaboradores para as atividades e
rotinas do Departamento. Nao obstante, todos os Colaboradores da Planalto Capital serao
igualmente responsaveis por seguir, disseminar e cooperar para a gestdo de riscos, na
medida de suas fun¢des e das demandas do Departamento de Risco.

O Diretor de Gestao, Sr. Braz C. Peres Neto, em especial, deve sempre estar disponivel para
ser consultado rotineiramente nas tomadas de decisoOes, receber reportes, enviar e receber
informacoes e sanar situacdes nao previstas neste Manual.

Além do disposto acima, é dever do Departamento de Risco:

(a) Elaborar mensalmente relatério de avaliacdo de risco de todos os veiculos de
investimento sob gestdo, contendo, além do atendimento as premissas de risco
estabelecidas neste Manual, todas as ocorréncias de desenquadramento desde o dltimo
relatorio, e encaminha-lo a todos os integrantes do Departamento de Gestdo, atualmente
os Srs. Braz e Navarro;

(b) Monitorar semanalmente a liquidez dos veiculos de investimento sob gestao,

(© Revisar este Manual de Risco sempre que julgar necessario, ai incluida a revisao
das metodologias estabelecidas e da aderéncia a elas; e

(d) Organizar treinamentos periddicos e ndo periddicos, conforme necessidade.

E autorizado ao Diretor de Risco, em situacdes excepcionais de descumprimento de
critérios objetivos deste Manual ou de qualquer outro critério constante do regulamento
dos veiculos de investimento sob gestdo, condicionado a nao aceitagdo imediata da ordem
pelo Departamento de Gestdo, enviar ordens em nome da Planalto Capital para
reestabelecer o necessario enquadramento aos limites de risco definidos neste e em outros
documentos pertinentes.

RISCOS

Os principais riscos identificados e os mecanismos estabelecidos pela Planalto Capital para
mitiga-los e monitora-los sdo os descritos abaixo.

1. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de ndo conseguir negociar a prego de mercado uma posicao,
sendo forcado a incorrer em negociacdes desfavoraveis por uma demanda urgente de
conversdo de ativos financeiros em reservas monetarias em volume relevante. Este risco é
tdo maior quanto menor for o volume médio de negociacdo dos ativos agregados de
determinada carteira de investimento.

Para melhor gerenciar o risco de liquidez, é necessario minimizar suas causas, quais sejam:
as situacdes que levam a demandas urgentes de conversdo de ativos financeiros em
reservas monetarias.
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A principal causa de demandas urgentes de conversdo de ativos financeiros em reservas
monetarias sdo os resgates dos veiculos de investimento sob gestdo em volume relevante.
Para minimiza-los, buscamos:

e A apropriada adequacdo do perfil do cliente ao perfil do produto, bem como
conscientizar os clientes que resgates frequentes e ndo planejados podem
prejudicar as rotinas da Planalto Capital e, portanto, o desempenho dos veiculos
de investimento sob gestdo;

e Possibilidade de adog¢do de taxas de saida antecipada e de prazos para resgate
compativeis com as estratégias de investimento. Esta medida hoje ndo é adotada
(o Clube Planalto, Unica carteira sob gestdo, possui regra de liquidacao de resgate
em D+5), mas sera utilizada no futuro.

Para fazer frente ao ritmo histérico de resgates de cada veiculo de investimento, mantemos
no minimo o valor referente a média histdérica percentual de resgates, adicionado de
valores para o pagamento das despesas regulares dos veiculos de investimento (como
corretagens, taxas e provisdes), em aplicagdes com risco de liquidez minimo,

principalmente operagdes compromissadas e titulos publicos indexados a Selic.

Os parametros de liquidez por tipo de ativo podem variar de acordo com a quantidade de
recursos sob gestdo e o percentual do ativo no veiculo de investimento e no total dos
recursos sob gestdo. Ativos de menor liquidez devem ser monitorados, evitados e seus
riscos previstos pelo Diretor de Risco, Sr. Lucas Short. Situa¢des de iliquidez devem ser
justificadas por potencial excepcional de retorno, dado o risco de colocar-se em situacao
de ter de negociar o ativo com desagio no mercado.

Reconhecendo que demandas urgentes de conversdo de ativos financeiros em reservas
monetarias sdo as mais diversas e imprevisiveis, como situacdes de estresse geral, tanto do
lado do ativo (em que a liquidez diminui, pelo medo e pessimismo dos participantes do
mercado) quanto do passivo (em que ocorre forte aumento dos pedidos de resgate em
relacdo ao padrdo histdrico), calculamos semanalmente, ou em periodo menor se
julgarmos necessario (por uma mudancga significativa na composicdo da carteira ou de
liquidez dos ativos que a compdem, por exemplo), um indice de liquidez para todos
veiculos de investimento sob gestdo. Este indice consiste em uma estimativa da quantidade
de dias necessarios para liquidar um portfolio, presumindo-se que conseguimos negociar
20% do volume médio diario dos tltimos trés meses de cada ativo. E imposto o limite de
no maximo 10 dias uteis para a liquidacdo de 50% da carteira, 30 dias Uteis para a
liquidagdo de 80% da carteira e 60 dias uteis para a liquidagdo de 100% da carteira. O
teste de liquidacdo da carteira deve considerar todo o fluxo de caixa do periodo, inclusive
requerimentos de margem e as obrigac¢des ordinarias e extraordindrias de cada veiculo de
investimento. Se a carteira estiver desenquadrada, remanejamos a carteira de acordo com
os critérios do Departamento de Gestdo, de modo a aumentar a quantidade de ativos com
negociacdo média didria maior na carteira e cumprir as exigéncias do nosso indice de
liquidez.
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Risco de mercado

7

Risco de mercado é o risco de variagcdes negativas das cotacdes de ativos investidos,
individualmente ou em relagdo a um veiculo de investimento de modo consolidado.

Identificamos nas atividades da Planalto Capital trés grandes fontes de riscos de mercado:
a) Risco de mercado em a¢oes

O maior risco de mercado da Planalto Capital é o investimento em ac¢des, devido a grande
divergéncia de percepcao de valor de acdes de empresas entre os agentes do mercado ser
inerente a categoria de investimento. Para minimiza-lo, a Planalto Capital compromete-se a
profunda analise de todas as empresas investidas, adotando rigidos critérios de convicgao
no investimento, compreensdo dos negécios investidos e margem de seguranca nos precos
pagos. Cumpridas essas premissas e compreendido que investimentos em acdes nio
devem ser realizados com horizontes curtos, por seu maior risco de mercado, acreditamos
que variagdes negativas no preco das a¢des de empresas investidas ndo necessariamente
(e frequentemente ndo é o caso) sdo um sinal que deve levar a adocdo de medidas
urgentes. Para possibilitar essa postura, enveredamos esfor¢cos constantes de instrugio
dos nossos clientes, através de conversas pessoais e comunicacdo clara dos riscos de

mercado envolvidos.
b) Risco de mercado em derivativos

Investimentos em derivativos sdo possivelmente uma fonte relevante de risco de mercado.
Por isso, a Planalto Capital realiza operacdes nessa classe de ativos somente quando parte
de uma estratégia de arbitragem, hedge ou de qualquer espécie de estratégia global de
controle de riscos de um veiculo de investimento.

c) Risco de mercado em eventos extremos

Reconhecendo que eventos de mercado extremos sdo de probabilidade significativa e de
magnitude de dificil previsibilidade, o Departamento de Gestdo em coordenagdo com o
Departamento de Risco, utiliza os mecanismos de VaR, limites de concentracgdo, limites de
volatilidade e testes de cendrios, realizadas internamente e/ou pelos administradores
fiduciarios, em coordenacdo com a Planalto Capital.

As métricas de risco de mercado que consideramos em geral apropriadas para o perfil de
nossos clientes e fundo liquidos sob gestao é:

a) Drawdown de, no pior cendrio, 30%;
b) Volatilidade abaixo de 30%;
c) Concentracdo de no maximo 20% do Patrimonio Liquido em uma tnica agao;

d) VaR a 95% abaixo de -4%.
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E responsabilidade da Departamento de Risco e Compliance atuar de forma preventiva e
constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos, de acordo com as politicas e
manuais, tais como, mas ndo se limitando, a esta Politica, ao Cédigo de Etica e Manual de
Compliance e a Politica de Alocacio e Selecdo de Ativos.

O Departamento de Risco e Compliance também é responsavel pela aderéncia da Planalto
Capital aos normativos vigentes aplicaveis, bem como pelo cumprimento dos limites de
acordo com os contratos e regulamentos dos veiculos de investimento.

2. Risco de concentracdo

Risco de concentracdo é o risco de mercado da carteira consolidada decorrente da
concentracdo percentual em um ou alguns ativos financeiros.

Para mitigar este risco, buscamos definir em nossos mandatos de gestdo concentragdes
maximas por emissor, evitando a concentracio excessiva, podendo o Departamento de
Risco estabelecer limites maximos de investimento em um unico ativo, considerando seu
valor de mercado.

Ndo obstante, vale destacar que algumas carteiras dos Fundos podem ter estratégia
especifica de concentracdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando, portanto, o
disposto no paragrafo acima.

3. Risco de crédito e de contraparte

Risco de crédito é o risco de inadimplemento, total ou parcial, de uma obrigacao financeira
ou, ainda, o risco de adimplemento intempestivo, enquanto o risco de contraparte
refere-se ao ndo cumprimento de obriga¢des contratuais de modo geral.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Fundos, a Planalto Capital verificara a
compatibilidade do ativo que se pretende adquirir com a politica de investimento vigente
do respectivo veiculo de investimento, bem como com a legislacdo aplicavel.

De igual modo, a fim de evitar o Risco de Contraparte, a Planalto Capital podera definir
limites para a realizacio de operacdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econdmico comum e, quando
aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

Nas atividades da Planalto Capital, este risco se origina principalmente em:
a) Crédito privado

A compra de ativos de crédito privado, seja o emissor instituicdo financeira ou nio, é uma
fonte de risco de crédito privado e, nesses casos, serdo estabelecidos previamente limites
para cada veiculo de investimento em seu regulamento ou contrato, conforme o caso.

Adicionalmente, a Planalto Capital adotara as recomendacdes do Oficio-Circular n®
6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM em 5 de dezembro de 2014, tanto com relagdo aos
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procedimentos recomendaveis na aquisicdo de ativos representativos de crédito privado,
quanto as orientagdes para monitoramento de tais ativos.

b) Derivativos e certificados de balciao

Derivativos e certificados de balcio que ndo tenham a garantia do administrador do
mercado organizado sdo, geralmente, proibidos, exceto por aprovacao unanime, prévia e
especifica do Diretor de Gestdo e do Diretor de Risco.

c) Corretoras e demais liquidantes de operagdes

Na contratacao de corretoras e de qualquer agente que exerca direta ou indiretamente
fungdes relacionadas a liquidagao financeira de operagdes e em que exista uma diferenca
temporal entra a concretizacdo do negdécio e sua liquidagdo, consideramos nulo o risco da
contraparte central e concentramos nossos esfor¢os em sempre contratar empresas com
boa eficiéncia operacional, reputacio ilibada e em fazer conciliacdes internas diarias da
liquidacdo de todas as operagdes realizadas.

Operacoes cuja liquidacdo ndo conte com a garantia de contraparte central, exceto ativos
liquidados em tempo real e com entrega contra pagamento (Delivery versus Payment),
como a negociac¢do de titulos publicos no ambiente da Selic, devem ter aprovacdo unanime,
prévia e especifica do Diretor de Gestdo e do Diretor de Risco.

4. Risco operacional

Risco operacional é o risco de perdas causadas por falhas de sistemas, processos, rotinas
ou pessoas, internos ou externos a Planalto Capital.

Erros operacionais internos deverdo ser reportados imediata e objetivamente ao
Departamento de Risco, para andlise, proposicio de aprimoramento de processos e
elaboragdo de relatério anual. A omissdo do Colaborador sera considerada falta passivel de
sanc¢ao.

Assumindo-se boa diligéncia da Planalto Capital, os riscos operacionais externos sido a
maior fonte de riscos operacionais. A Planalto Capital somente realiza as atividades de
gestdo e de distribuicio de fundos préprios e ndo realiza diretamente atividades de
liquidacdo, custdédia, administracdo fiduciaria e outros servigos financeiros correlatos. O
maior controle sobre esses riscos consiste no relacionamento tnico e exclusivo com
prestadores de servico de reconhecida reputacao e qualidade operacional.

5. Risco juridico

O Risco Juridico decorre do potencial questionamento juridico quanto a execuc¢do dos
contratos, processos judiciais ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas e que
possam causar perdas ou perturbacoes significativas.

A Planalto Capital conta com suporte de assessoria juridica externa especializada para as
demandas diarias, bem como para auxiliar na mitigacdo do risco legal na execucdo de suas
operagdes e contratos.
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DESENQUADRAMENTOS

Na ocorréncia de qualquer desenquadramento das carteiras sob gestdo em relacao aos
limites internos e/ou estabelecidos em regulamento, ao ser identificados pelo
Departamento de Risco, este deve comunicar imediatamente o Departamento de Gestao,
que deve agir prontamente. Havendo qualquer resisténcia ao reenquadramento, o Diretor
de Risco pode e deve agir para ativamente reenquadrar a carteira em questao.

SISTEMAS, TESTES E MONITORAMENTO

O sistema contratado pela Planalto Capital para o apoio no gerenciamento dos riscos
incorridos e geracdo de indices e relatorios atualmente é a BriTech, em seus mddulos
Market e Liquidity Risk.

Através do software da BriTech, sdo realizados testes de stress de mercado e de liquidez
conjuntamente, simulando ritmo de resgates dentro dos limites estabelecidos e cenarios
de stress de precos. Os cenarios utilizados sdo primordialmente os fornecidos pela B3
como referéncia, mas também podemos realizar cendarios especificos. As métricas
utilizadas sdo sobretudo VaR, volatilidade, max drawdown e a capacidade de honrar
resgates em circunstancias adversas.

Além do monitoramento interno ativo do Departamento de Risco, o software da BriTech
nos alerta automaticamente de eventuais desenquadramentos que ocorram. Mantemos um
log dos eventos de desenquadramento, que é, na mesma ocasido da revisdo anual do
Manual de Risco, avaliado pelo Diretor de Risco e de Gestdo conjuntamente, devendo a
frequéncia de eventos, dada a simplicidade das estratégias de investimento perseguidas e o
perfil dos mandatos de investimento, ser fato muito raro.

SITE

Em conformidade ao artigo 16, inciso IV da Resolug¢dao CVM 21/2021, este Manual sera
mantido publico e atualizado no endereco eletronico da Planalto Capital

(www.planaltocapital.com.br).
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